Parere del Collegio Sindacale reso ai sensi dell'art. 2441 c.c. in ordine alla
congruita del prezzo di emissione delle azioni in relazione all'aumento di
capitale all’emissione di azioni di compendio finalizzate all’esercizio dei
warrant Ambromobiliare S.p.A. 2017-2019

Il Collegio Sindacale di Ambromobiliare S.p.A.,
premesso

che il Consiglio di Amministrazione della Societd, ha convocato assemblea dei soci affinché
approvi in sede straordinatia un aumento di capitale della societa con ’emissione di 5.169.064
azioni ordinarie a servizio dell’emissione (i) 4.669.064 Warrant, da assegnare gratuitamente a
coloro che risultano essere soci di Ambromobiliare in ragione di n. 1 (un) Warrant per ogni
azione della Societa detenuta in pari data; e (ii) per massimi n. 500.000 Warrant che il Consiglio
di Amministrazione della Societd potra assegnare a terzi per favorire operazioni societarie utili
alla crescita e allo sviluppo aziendale;

che tali Warrant, denominati “warrant Ambromobiliare 2017-2019” saranno ammessi alla
quotazione al mercato AIM;

che in data 7 aprile 2017 il Consiglio di amministrazione ha approvato la relazione illustrativa
del Regolamento del “Warrant Ambromobiliare 2017 - 2019” al fine di rendetla conforme al
dettato di cui all’articolo 2441, comma 6 del Codice Civile ritenendo I’operazione di emissione
dei warrant da assimilare ad un anmento di capitale con rinuncia al diritto di opzione ai sensi
dell’articolo citato del Codice civile;

che, conseguentemente alle indicazioni cui al paragrafo precedents, il Consiglio di
Amministrazione della Societa ha deliberato di proporre all’assemblea di modificare I’ articolo 6
(sei) del vigente statuto sociale come segue: “I ‘assemblea straordinaria in data 28 aprile 2017
ha deliberato di aumentare il capitale sociale, per massimi nominali Furo 5.169.064, mediante
emissione di massime n. 5.169.064 azioni, senza indicazione del valore nomingle, a servizio
dell’esercizio dei “Warrant Ambromobiliare 2017-2019", la cui emissione é stata deliberata in
pari data dalla medesima assemblea, nel rapporto di una azione per ogni warrant, con termine
finale di sottoscrizione alla data del 30 novembre 2019”;

che il Consiglio di Amministrazione della Societd ha deliberato, in relazione a quanto precede
di proporre all’assemblea un prezzo dell’azione di compendio che verrd softoscritta con
I"esercizio dei warrant a partire dal 1° novembre 2017 di euro 3,00 (tre//zerozero);

che il prezzo di emissione & stato calcolato, in base a quanto previsto dall’articolo 2441, comma
6° del Codice Civile sulla base del valare del pairimonio netto della societa;

che per poter consentire tale aumento di capitale, il Consiglio di amministrazione ha proposto
all’assemblea di un regolamento dei Warrant volto a disciplinare i termini di esercizio di tali
wattant;

esaminata

la relazione redatta dal Consiglio di Amministrazione ed approvata dallo stesso Organo in data 7
aprile 2017, che illustra l'operazione, le motivazioni del operazione e dell'insita esclusione del
diritto d'opzione nonché i criteri adottati per la determinazione del prezzo di emissione delle
nuove azioni;




valutato

che il patrimonio netto della societd integrato dalla valutazione dell’avviamento iscritto nel
bilancio al 31 dicembre 2016 di Ambromobiliare spa, secondo la stima effettuata dal collegio
sindacale, & inferiore al valore della societd in proporzione alla valorizzazione di futti i warrant
potenzialmente da emettere sulla base del prezzo proposto, essendo pari, secondo la valutazione
con principi IAS, ad Euro 1,9229 ed anche se la societd non & quotata in un mercato
regolamentato, avendo avuto una quotazione nel periodo dal 1° ottobre 2016 al 31 marzo 2017
inferiore al valore di Euro 3,00 ed esattamente pari ad Euro 2,908,

rilevato

« che la proposta di aumento del capitale sociale, relativo all’esercizio dei warrant, cosi come
sopra determinato, non & inferiore al patrimonio della societd

» che tale proposta non depaupera il patrimonio aziendale;

+ che rispetto il valore fissato dal Consiglio di amministrazione non ¢ inferiore alle quotazioni
del titolo Ambromobiliare S.p.A. avvenute dal 1° ottobre 2016 al 31 marzo 2017,

sulla base delte informazioni ricevute, della documentazione oitentutz e delle verifiche effettuate
riguardo alle circostanze sopra elencate, il Collegio ritiene congruo il valore determinato dagli
Amministratori, alla luce delle considerazioni sopracitate ed esprime quindi parere favorevole ai
sensi dell'art. 2441 c.c., sesto comma, sulla congruitd del prezzo di emissione delle Azioni di
Compendio rinvenenti dall’esercizio dei warrant riferiti alla delibera di aumento di capilale
sociale che sara proposta il 27 aprile 2017 determinato in Euro 3,00 (tre // zerozero).

1l Collegio Sindacale dichiara di rinunciare al termine previsto dall'art. 2441 comma 6 c.c.
Milano, 12 aprile 2017
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